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HQ� HVSHFLDO� ODV� FRQWHQLGDV� HQ� HO� DUWtFXOR� ���� GH� OD�&RQVWLWXFLyQ� 3ROtWLFD� &RORPELDQD�� HQ� HO� (VWDWXWR�
2UJiQLFR�'HFUHWR�1DFLRQDO�����GH�HQHUR����GH�������HO�$FXHUGR�����GH�������$FXHUGR�1R������GHO����
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4XH�SRU�PHGLR�GHO�$FXHUGR�����GH�GLFLHPEUH����GH�������VH�ILMy�HO�3UHVXSXHVWR�*HQHUDO�GH�5HQWDV�\�
*DVWRV�GHO�0XQLFLSLR�GH�3DOPLUD��SDUD�OD�YLJHQFLD�ILVFDO�GH�������
�
4XH�PHGLDQWH�$FXHUGR�1R������GH�DJRVWR����GH������HQ�VX�DUWtFXOR�����&RQFHGH�IDFXOWDGHV�3UR�WHPSRUH�
DO�$OFDOGH�0XQLFLSDO�GH�3DOPLUD��KDVWD�HO�FLQFR������GH�GLFLHPEUH�GH�GRV�PLO�YHLQWLXQR��������SDUD�TXH�
PRGLILTXH��DGLFLRQH�\�HIHFWXp�UHGXFFLRQHV�DO�3UHVXSXHVWR�GH�5HQWDV�\�*DVWRV�GHO�0XQLFLSLR�GH�3DOPLUD�
GH�OD�YLJHQFLD�ILVFDO�������
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4XH�HO� DUWtFXOR� ��� GHO�'HFUHWR� ���� GH������ \� DUWtFXOR� ���GHO�$FXHUGR����� GH� ������ GLVSRQH�TXH�HV�
FRPSHWHQFLD�GHO�*RELHUQR�GLFWDU�HO�'HFUHWR�GH�OLTXLGDFLyQ�GHO�SUHVXSXHVWR�JHQHUDO�\�HQ�FRQVHFXHQFLD�HO�
JRELHUQR��UHSUHVHQWDGR�SRU�HO�$OFDOGH�0XQLFLSDO��HV�HO�FRPSHWHQWH�SDUD�HIHFWXDU�0RGLILFDFLRQHV�DO�GHFUHWR�
GH�OLTXLGDFLyQ��
�
4XH�HO�DUWtFXOR����GHO�'HFUHWR�����GH������\�HO�DUWtFXOR����GHO�$FXHUGR�����GH�������HVWDEOHFHQ�TXH�
FXDQGR� GXUDQWH� OD� HMHFXFLyQ� GHO� 3UHVXSXHVWR� VH� KLFLHUH� LQGLVSHQVDEOH� DXPHQWDU� HO� PRQWR� GH� ODV�
DSURSLDFLRQHV��SDUD�FRPSOHPHQWDU�ODV�LQVXILFLHQWHV��DPSOLDU�ORV�VHUYLFLRV�H[LVWHQWHV�R�HVWDEOHFHU�QXHYRV�
VHUYLFLRV�DXWRUL]DGRV�HQ�OD�OH\��VH�SXHGHQ�DEULU�FUpGLWRV�DGLFLRQDOHV�SRU�HO�&RQFHMR�R�SRU�HO�*RELHUQR�FRQ�
DUUHJOR�D�ODV�GLVSRVLFLRQHV�GHO�(VWDWXWR�2UJiQLFR�GH�3UHVXSXHVWR��
�
4XH�HO�DUWtFXOR����GHO�'HFUHWR�����GH������\�HO�DUWtFXOR����GHO�$FXHUGR�����GH�������HVWDEOHFHQ�³TXH�HO�
DOFDOGH�SUHVHQWDUi�DO�FRQFHMR�SUR\HFWRV�GH�DFXHUGR�VREUH�WUDVODGRV�\�FUpGLWRV�DGLFLRQDOHV�DO�SUHVXSXHVWR��
FXDQGR� VHD� LQGLVSHQVDEOH� DXPHQWDU� OD� FXDQWtD� GH� ODV� DSURSLDFLRQHV� DXWRUL]DGDV� LQLFLDOPHQWH� R� QR�
FRPSURPHWLGDV�HQ�HO�3UHVXSXHVWR�SRU�FRQFHSWR�GH�JDVWRV�GH�IXQFLRQDPLHQWR��VHUYLFLR�GH�OD�GHXGD�S~EOLFD�
H�LQYHUVLyQ�´�
�
4XH�PHGLDQWH�QRWD�LQWHUQD������������������HPLWLGD�SRU� OD�6HFUHWDUtD�GH�3ODQHDFLyQ�PHGLDQWH� OD�FXDO�
H[SLGH�YLDELOLGDG�SDUD�TXH�HO�,QVWLWXWR�0XQLFLSDO�GHO�'HSRUWH�\�OD�5HFUHDFLyQ�UHDOLFH�DGLFLyQ�SRU�YDORU�GH�
�������������DO�SUR\HFWR���������³)RUWDOHFLPLHQWR�GH�ORV�(VFHQDULRV�'HSRUWLYRV�SDUD�HO�6HUYLFLR�ÏSWLPR�
D� OD� &RPXQLGDG� GHO� 0XQLFLSLR� GH� 3DOPLUD´� GHO� )RQGR� ������ 5HFXUVRV� %DODQFH� 6*3� SURSyVLWR� OLEUH�
LQYHUVLyQ��FRQ�HO�ILQ�GH�UHDOL]DU�HO�PDQWHQLPLHQWR�GH�ORV�HVFHQDULRV�GHSRUWLYRV�\�UHFUHDWLYRV�\�GRWDU�ORV�
HVFHQDULRV�GHSRUWLYRV�GH�ORV�LPSOHPHQWRV�QHFHVDULRV�SDUD�VX�XVR��UHFXUVRV�TXH�VHUiQ�DGLFLRQDGRV�GH�OD�
VLJXLHQWH�PDQHUD��
�

1R��
58%52� 120%5(�58%52� 352<(&72� &(1752�

&2672� )21'2� $',&,Ð1� $&7,9,'$'�

��������� /D� 0R9LGD� 3DOPLUD�
3D
�ODQWH� �������� ����� ���� �������������������

5HDOL]DU�HO�PDQWHQLPLHQWR�GH�ORV�
HVFHQDULRV�GHSRUWLYRV�\�UHFUHDWLYRV�

��������� /D� 0R9LGD� 3DOPLUD�
3D
�ODQWH� �������� ����� ���� ��������������������

'RWDU�ORV�HVFHQDULRV�GHSRUWLYRV�GH�ORV�
LPSOHPHQWRV�QHFHVDULRV�SDUD�VX�XVR�

727$/�$',&,Ð1� ��������������
��������������

&LIUDV�H[SUHVDGDV�HQ�SHVRV�



� 5HS~EOLFD�GH�&RORPELD
'HSDUWDPHQWR�GHO�9DOOH�GHO�&DXFD

$OFDOGtD�0XQLFLSDO�GH�3DOPLUD
'(63$&+2�$/&$/'(�

�
'(&5(72�

�

3iJLQD���GH���

&HQWUR�$GPLQLVWUDWLYR�0XQLFLSDO�GH�3DOPLUD�±�&$03�
&DOOH����1R����������&yGLJR�3RVWDO��������
ZZZ�SDOPLUD�JRY�FR�
7HOpIRQR���������������������

4XH�PHGLDQWH�QRWD� LQWHUQD�1R�������������������HPLWLGD�SRU� OD�6HFUHWDUtD�GH�3ODQHDFLyQ�PHGLDQWH� OD�
FXDO�H[SLGH�YLDELOLGDG�SDUD�TXH� OD�'LUHFFLyQ�GH�&RPXQLFDFLRQHV� UHDOLFH� WUDVODGR�HQWUH�DFWLYLGDGHV�GHO�
SUR\HFWR��������� ³,PSOHPHQWDFLyQ� GH�+HUUDPLHQWDV�$OWHUQDWLYDV� GH�&RPXQLFDFLyQ� ,QVWLWXFLRQDO� HQ�HO�
0XQLFLSLR� GH� 3DOPLUD´�� SRU� YDORU� GH� ������������ GH� ORV� )RQGRV� ������ ,QJUHVRV� FRUULHQWHV� GH� OLEUH�
GHVWLQDFLyQ�\�������5�%�,QJUHVRV�FRUULHQWHV�GH� OLEUH�GHVWLQDFLyQ��UHFXUVRV�TXH�VHUiQ�WUDVODGDGRV�GH�OD�
VLJXLHQWH�PDQHUD���
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4XH�HO�&RPLWp�GH�3ROtWLFD�(FRQyPLFD�\�)LVFDO�0XQLFLSDO��&20),6��PHGLDQWH�$FWD�1R������GH�OD�VHVLyQ�
YLUWXDO�� SRU� PHGLR� GH� YLGHRFRQIHUHQFLD� GHO� ��� GH� RFWXEUH� GH� ������ DSUREy� UHDOL]DU� ORV� PRYLPLHQWRV�
VROLFLWDGRV�SDUD�HO� ,QVWLWXWR�0XQLFLSDO�GHO�'HSRUWH� \� OD�5HFUHDFLyQ� \� OD�'LUHFFLyQ�GH�&RPXQLFDFLRQHV��
DXWRUL]DQGR� OD� HODERUDFLyQ� GHO� $FWR� $GPLQLVWUDWLYR� FRUUHVSRQGLHQWH� \� OD� LQFRUSRUDFLyQ� DO� 6LVWHPD�
,QWHJUDGR�GH�,QIRUPDFLyQ�)LQDQFLHUR�6,,)��
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3RU� OR� DQWHULRUPHQWH� H[SXHVWR� VH� KDFH� QHFHVDULR� HIHFWXDU� DGLFLyQ� SRU� YDORU� GH�&8$752&,(1726�
75(,17$�<�&,1&2�0,//21(6�'(�3(626����������������HQ�HO�3UHVXSXHVWR�GH�5HQWDV�GHO�0XQLFLSLR�
GH�3DOPLUD�SDUD�OD�YLJHQFLD�)LVFDO�������
�
4XH�SDUD�HTXLOLEUDU�HO�SUHVXSXHVWR�GH�UHQWDV�\�JDVWRV�GHO�0XQLFLSLR�GH�3DOPLUD�VH�KDFH�QHFHVDULR�HIHFWXDU�
DGLFLyQ�SRU�YDORU�GH�&8$752&,(1726�75(,17$�<�&,1&2�0,//21(6�'(�3(626����������������HQ�
HO�3UHVXSXHVWR�GH�*DVWRV�SDUD�OD�YLJHQFLD�������
�
4XH��GH�LJXDO�PDQHUD�D�FRQVLGHUDFLyQ�GH�ORV�HQXQFLDGRV��VH�KDFH�QHFHVDULR�HIHFWXDU�FRQWUDFUpGLWRV�\�
FUpGLWRV� SRU� YDORU� GH� 9(,17,&8$752� 0,//21(6� 6(7(&,(1726� &,1&8(17$� <� &8$752� 0,/�
48,1,(1726�&8$5(17$�<�&8$752�3(626� ���������������HQ� HO� 3UHVXSXHVWR� GH�*DVWRV�SDUD� OD�
YLJHQFLD�������
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&RPR�OR�HVWDEOHFHQ�ORV�FRQVLGHUDQGRV�DQWHULRUHV��HV�SURFHGHQWH�\�QHFHVDULR�H[SHGLU�ODV�PRGLILFDFLRQHV�
DO�3UHVXSXHVWR�*HQHUDO�GHO�0XQLFLSLR�SDUD�OD�YLJHQFLD�ILVFDO�GHO�DxR�������
�
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VHJXLPLHQWR�\�FRQWURO�GHO�SUHVXSXHVWR�PXQLFLSDO�GHQWUR�GH� ORV�VLVWHPDV�TXH� OD�DGPLQLVWUDFLyQ�GLVSRQH�
SDUD�HO�HIHFWR��(Q�HVWH�GHFUHWR�ODV�PRGLILFDFLRQHV�GHO�SUHVXSXHVWR�GH�LQYHUVLyQ�VH�GHWDOODQ�ORV�SUR\HFWRV�
~QLFDPHQWH�� SXHVWR� TXH�� HQ� HO� VLVWHPD� GH� FRQWDELOLGDG� SUHVXSXHVWDO� FDGD� SUR\HFWR� VH� YLQFXOD�
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7UDQVFULELy�� -RQ�-DLUR�'XHxDV�8UTXLMR�±�3URIHVLRQDO�(VSHFLDOL]DGR����±�6HFUHWDUtD�*HQHUDO�
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